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Viele Analystenhauser sind
jetzt wieder auBer Rand und Band

Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

es ist schon erstaunlich, wie sich die Meinungen
vieler Analystenhduser inzwischen gewandelt
haben. Wahrend noch im Marz viele Aktien mit
sVerkaufen® eingestuft wurden, sind jetzt die glei-
chen Werte nach einer Kursverzehnfachung klare
Kaufchancen. Wie ist das zu erklaren? Ich will an
dieser Stelle keine Generalabrechnung mit den
~Auguren“ der Finanzwelt starten, doch agieren
viele der so genannten Experten immer nach dem
gleichen prozyklischen Prinzip. Die Fundamental-
daten werden den Kurssteigerungen einfach an-
gepasst, antizyklische Bewertungsmodelle sind
vollig ausgeschlossen. Oft geraten Analysten
auch in Interessenskonflikte, denn Sie durfen nicht vergessen, dass es sich
zumeist um Research-Abteilungen von Banken mit eigenen Handelshdusern
handelt. Die viel zitierten ,chinese walls“, wonach der Handel strikt vom Re-
search getrennt ist, existieren wohl nur auf dem Papier.

Chefredakteur
Marcus Neugebauer

Bezahlte Analysen haben wieder Hochkonjunktur

Darlber hinaus gibt es die so genannten Auftragsstudien, die von den Un-
ternehmen selbst in Auftrag gegeben werden. Das Kursziel steht dann zumeist
schon im Vorfeld fest, so dass hier von Unabhangigkeit keine Rede sein kann.
Vor allem bei vielen dubiosen Explorerfirmen ist diese Geschéftspraktik an der
Tagesordnung. Ich kann Ihnen deshalb nur raten, sich inr eigenes Bild von der
aktuellen Situation zu machen. Zur Informationsbeschaffung sollten Sie sich
hierzu auf unabhéngige Medien stitzen.

Der Turnaround-Brief gehdrt hier zweifellos dazu. Mit einem antizyklischen An-
satz versuche ich Aktien aufzuspiren, die noch niemand auf der Rechnung
hat. Bestes Beispiel ist Steico. Im Méarz vergangenen Jahres notierte die Aktie
noch bei 1 Euro und niemand gab mehr einen Pfifferling auf diesen Wert. Nach
Gesprachen mit dem Management wurde jedoch deutlich, dass hier ein ful-
minanter Turnaround ansteht. Der Lohn ist ein Plus von aktuell 827%. Solche
Perlen gibt es nach wie vor - diese gilt es, in den kommenden Wochen und
Monaten aufzuspiren.

Herzlichst Ihr f/::—ms\
\\ \‘
[N
Marcus Neugebauer Nty

Chefredakteur Turnaround-Brief T

PS: Die 6.000 Punkte-Marke ist derzeit hart umkampft. Der bergeordnete
Aufwartstrend an den Aktienmarkten bleibt jedoch voll intakt.
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Aragon - Geruchte um Allianz-Deal kdnnte neuen Schwung bringen

Die Nachricht hat eingeschlagen wie eine Bombe. Demnach bereitet der Versiche-
rungsriese Allianz ein Ubernahmeangebot fiir den Schweizer Lebensversicherer
ISIN DEO0OOAOBIN37 Swiss Life vor, im Gesprach sind 5,3 Mrd. Dollar! Hierzu miissen Sie wissen, dass
sich die Eidgenossen Ende 2007 den Finanzvertrieb AWD einverleibt haben. Hier
kommt Aragon (aktueller Kurs: 9,70 Euro; ISIN: DEOOOAOB9ON37) ins Spiel, denn
Akt. Kurs 9,70 € es gibt hierzulande immer weniger unabhéngige Finanzvertriebe. Bei MLP haben
Kauflimit 10,50 € sich inzwischen mehrere Versicherungen und Banken eingekauft. So findet man
in der Aktionarsstruktur ebenfalls die Swiss Life, Allianz, Talanx, Barmenia, Axa
sowie die Berenberg Bank. Der Strukturvertrieb Deutsche Vermdgensverwaltung
Stopp 6,80 € gehort zu rund 50% der AMB/Generali-Gruppe. Bleibt als einzige gro3e Adresse
noch die ABL-Gruppe. Zwar haben sich hier mit der Axa (28%) und der Credit
Suisse (8%) ebenfalls groBe Versicherungskonzerne positioniert, doch liegt die
Mehrheit nach wie vor in den Handen des Managements.

Aragon

Market Cap 70,1 Mio. €

Ziel 18,00 €

Bérsenplatz Xetra

Turnaround-Kategorie Il

Riesiges Potenzial rechtfertigt hthere Kurse

Auch wenn 2009 insbesondere flr die Finanzbranche alles andere als rosig ver-
laufen ist, haben die Frankfurter doch ihre Hausaufgaben erledigt. Das Unterneh-
men nimmt aktivam Konsolidierungsprozess teil, so dass die Anzahl der Vermittler
inzwischen auf Gber 17.000 angestiegen ist. Im Jahr 2009 rechne ich unter dem
Strich noch mit einem kleinen Minus, in 2010 sollten die Hessen aber wieder an
ihre alte Ertragsstarke ankniipfen. Auch eine Ubernahme halte ich nach wie vor
fur moéglich. Nachdem sich Axa die Sperrminoritat gesichert hat, kdnnte hier dem-
nachst ein Komplettangebot erfolgen. Denn bedenken Sie: Den Franzosen schwim-
men auf dem wichtigen deutschen Markt langsam die Felle davon und jetzt wére
eine gunstige Gelegenheit, hier erneut zuzuschlagen. Immerhin wurden damals
knapp 30 Euro je Aktie bezahlt, das Dreifache des aktuellen Kursniveaus!

Die Risiken sind bei Aragon derzeit sehr Uberschaubar, denn die Aktie wird

nur knapp Uber ihrem Buchwert gehandelt. Daruber hinaus hat das Unterneh-

Der Markt fiir Finanzvertriebe ~ men seine Kosten inzwischen im Griff, so dass selbst bei einer langeren

ist hei umkampft. Hiervon sollte  Durststrecke keine bésen Uberraschungen drohen. Nutzen Sie die aktuellen
Aragon profitieren kénnen.  Kurse zum Einstieg.

Aragon / Frankfurt / Finanzdienstleister
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Updates

Centrotec nach hervorragenden Zahlen mit Kursfeuerwerk

Centrotec

ISIN DE0005407506

Market Cap 205 Mio. €

Akt. Kurs 12,32 €
Ziel 18,00 €
Stopp 10,40 €

Bérsenplatz Xetra

Turnaround-Kategorie |

In der Ausgabe 35/09 habe ich Ihnen die Aktie von Centrotec (aktueller Kurs: 12,32
Euro; ISIN: DE0005407506) mit Kursziel 12 Euro ans Herz gelegt. Dieses wurde
inzwischen erreicht und nach den jiingsten Zahlen gibt es gute Griinde, es auf 18
Euro anzupassen. Denn sowohl die Daten fur 2009 als auch die Prognose fiir 2010
kann sich sehen lassen. So wurden die prognostizierten Umsatz- und EBIT-Werte
fir das Geschéftsjahr 2009 bestatigt. Der Vorstand hatte einen Umsatz von 455
bis 480 Mio. Euro und ein EBIT zwischen 27 und 32 Mio. Euro in Aussicht gestellt.
Zudem wird fur 2010 mit einem Umsatzwachstum auf 480 bis 500 Mio. Euro bei
einem operativen Ergebnis von 30 bis 32 Mio. Euro gerechnet. Das Ergebnis je
Aktie sieht das Management zwischen 1,10 und 1,20 Euro.

Trotz der starken Kursreaktion nach den Zahlen ist die Aktie nach wie vor ein
klarer Kauf. Der SDAX-Wert eignet sich zur langfristigen Depotbeimischung.

Datagroup befindet sich in einem wahren Kaufrausch

Datagroup

ISIN DEOOOAQJC8S7

Market Cap 25 Mio. €

Akt. Kurs 4,30 €
Ziel 7,00 €
Stopp 3,40 €

Bérsenplatz Xetra

Turnaround-Kategorie |

Der Widerstand im Bereich 4 Euro wurde
jungst geknackt und die Aktie konnte daraufhin
direkt ein neues Allzeithoch generieren.

Mit den Zahlen zum abgelaufenen Bérsenjahr 08/09 (per 30.09.) konnte der
IT-Dienstleister Datagroup (aktueller Kurs: 4,30 Euro; ISIN: DEOOOAQJC8S7)
wieder einmal auf ganzer Linie Uberzeugen. Trotz Krise wurde der Umsatz um
8,2% auf 73,47 Mio. Euro gesteigert. Durch den konsequenten Ausbau des
Servicegeschéfts erhohte sich die Rohertragsmarge im Konzern auf 46,8%
(Vorjahr: 40,2%) und die EBITDA-Marge legte von 5,9% auf 7,2% zu. Der Jah-
resliberschuss stieg um 57,7% auf 3,07 Mio. Euro, das Ergebnis pro Aktie lag
dementsprechend bei 0,53 Euro (Vorjahr: 0,33 Euro). CEO Hans-Hermann
Schaber bleibt optimistisch: ,Wir sind mit den Ergebnissen des abgelaufenen
Geschéftsjahres sehr zufrieden. Unsere Erwartungen vom Jahresanfang und
auch unsere im Jahresverlauf angepassten Prognosen wurden deutlich Uber-
troffen. Wir erwarten auch fir die Zukunft Gberdurchschnittliche Ergebnisse.”
Seit dem Borsengang in 2006 hat Datagroup acht Unternehmen Uber-
nommen. Diese ,buy and build”-Strategie geht voll auf und durfte auch
in Zukunft fir hohes Wachstum sorgen. Erstmals will das Unternehmen
eine Dividende von 0,15 Euro je Aktie ausschutten. Seit meiner Emp-
fehlung (siehe Ausgabe 11/08 vom 13.03.2008) konnte die Aktie 65% zule-
gen. Hier ist noch Potenzial vorhanden, deshalb sollten Sie dabei bleiben.

DATAGROUP IT Services Holding / Frankfurt / Informationsdienstleistungen
23.08.20086 bis 24.06.2010
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Turnaround-Tradingdepot

Mit Aragon kommt ein alter Bekannter ins Depot

Zugegebenermal3en hatte ich bei Aragon zuletzt kein glickliches Handchen. Schon zweimal wurde das Papier
mit Verlust in meinen Depots ausgestoppt. Der dritte Versuch steht allerdings unter einem anderen Stern, denn
inzwischen befindet sich die Aktie nahe ihrer Tiefstdnde und Axa ist offenbar interessiert daran, hier Nagel mit
Képfen zu machen. Wie bereits auf Seite 2 beschrieben, haben die Franzosen im September 2008 25% zu knapp
30 Euro je Aktie erworben. Inzwischen hat sich der Wert mehr als gedrittelt, was angesichts der Finanzkrise
niemanden Uberraschen dirfte. Ich sehe groBe Chancen fir einen erfolgreichen Turnaround. Es ist aktuell ein
Abgeber im Markt, der noch rund 50.000 Aktien im Besitz hat. Sobald dieser abgehandelt ist, sollte der Wider-
stand bei 11 Euro in Angriff genommen werden. Ich habe dem vorgegriffen und heute eine erste Position gekauft.

Turnaround-Tradingdepot (Stand: 14.01.2010, Kurse in Euro)

Stick  Wertpapier Kaufkurs akt. Kurs Veranderung Stopp Ziel Strategie
ISIN Kaufdatum Wert
20 KSB Stamme 267,50 439,00 +64,11% 374,00 600,00 Halten
DE0006292006 28.05.09 8.780,00
1.600 AdCapital 5,44 7,55 +38,79% 12,00 Kaufen
DE0005214506 15.06.09 12.080,00
1.800 Basler 5,52 7,50 +35,87% 4,95 10,00 Halten
DE0005102008 25.06.09 13.500,00
400 AS Création 18,40 25,19 +36,90% 40,00 Halten
DE0005079909 14.07.09 10.076,00
800 Leifheit 10,80 14,50 +34,26% 20,00 Kaufen
DE0006464506 17.09.09 11.600,00
2.000 Magix 3,68 4,28 +16,30% 8,00 Kaufen
DE0007220782 24.09.09 8.560,00
900 Elexis 8,75 9,00 +2,86% 14,00 Kaufen
DE0005085005 01.10.09 8.100,00
1.000 Kromi Logistik 8,40 7,85 -6,55% 16,00 Kaufen
DEOOOAOKFUJ5 15.10.09 7.850,00
4.000 Smiles 1,44 1,57 +9,03% 3,00 Kaufen
DE0006881808 17.11.09 6.280,00
600 Analytik Jena 9,40 9,00 -4,26% 14,00 Kaufen
DE0005213508 02.12.09 5.400,00
700 C-Quadrat 10,90 10,50 -3,67% 18,00 Bis 11 Euro kaufen
AT0000613005 17.12.09 7.350,00
700 Aragon 9,70 9,70 0,00% 6,80 18,00 Kaufen
DEOOOAOBON37 14.01.2010 6.790,00
Aktienbestand: 106.366,00€  Performance 2010: +4,59%
Liquiditat: 10.896,59 € Performance 2009: +38,07%
Depotwert: 117.262,59 € Performance seit Start (11.01.05): +134,53%
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Turnaround-Langfristdepot

Atemberaubende Rally geht ungebremst weiter

Das Langfristdepot hat bereits zahlreiche Kursverdoppler hervorgebracht und diese befinden sich nach wie vor
auf der Uberholspur. Ob Lanxess, Hochtief, General Electric, Gildemeister, BASF oder Cancom, diese High-
flyer werden immer noch am Markt gesucht und von Fondsmanagern in die Héhe gekauft. Selbst Daimler konn-
te sich seit meinem Einstieg nahezu verdoppeln und bei Villeroy & Boch fehlt auch nicht mehr viel. Trotz die-
ser Hohenflige gibt es weiterhin keinen Anlass, aktiv Gewinne mitzunehmen. Im Gegenteil: Bei ausgesuchten
Titeln kann bei Schwache sogar entsprechend nachgekauft werden. Westag & Getalit gab gestern ein Aktien-
rickkaufprogramm bekannt. Hier 1auft alles auf einen Riickzug von der Bérse heraus, was durchaus positiv ist.

Turnaround-Langfristdepot (Stand: 14.01.2010, Kurse in Euro)

Erster Kauf Kurs Ergebnis
Wertpapier Letzter Kauf letzter Kurs letzter Ergebnis Kursziel/
ISIN Woche Kauf aktuell Kauf Gesamt Stopp Strategie
Daimler* 41/08 18,40 36,86 +100,33% +90,98% 50,00 Halten
DE0007100000 11/09 31,80
Lanxess* 44/08 11,21 29,98 +167,44% +167,44% 40,00 Langfristig kaufenswert
DE0005470405 44/08 22,80
Hochtief* 45/08 24,31 57,49 +136,49% +136,49% 100,00 Langfristig ein klarer Kauf
DE0006070006 45/08 45,80
Gildemeister* 07/09 5,16 12,75 +147,09% +119,83% 18,00 Langfristig kaufenswert
DE0005878003 08/09 11,20
Allianz* 09/09 50,50 87,10 +72,48% +72,48% 120,00 Langfristig ein klarer Kauf
DE0008404005 09/09 72,00
BASF* 09/09 20,05 42,49 +111,92% +111,92% 50,00 Halten
DE0005151005 09/09 34,20
E.ON* 09/09 18,75 28,62  +52,64% +41,33% 40,00 Langfristig ein klarer Kauf
DEOOOENAG999 09/09 23,00
General Electric* 10/09 5,56 11,63 +109,17% +109,17% 18,00 Halten
US3696041033 10/09 9,80
Aurubis 20/09 20,93 33,15 +58,39% +58,39% 45,00 Langfristig ein klarer Kauf
DE0006766504 20/09
Cancom 44/08 1,70 4,36 +156,47% +156,47% 6,00 Halten
DE0005419105 44/08 3,50
R.Stahl 30/09 16,60 16,42 -1,08% +12,47% 30,00 Langfristig kaufenswert
DE0007257727 39/09
Villeroy & Boch* 16/09 2,95 557 +96,61% +96,61% 8,00 Langfristig kaufenswert
DE0007657231 16/09
Pironet* 21/09 1,50 1,50 0,00% 0,00% 3,50 Halten
DE0006916406 21/09 1,20
Hornbach 24/09 48,92 67,02 +37,00% +37,00% 120,00 Langfristig ein klarer Kauf
DE0006083439 24/09
Custodia 36/09 321,00 325,00 +1,25% +1,25% 500,00 Langfristig kaufenswert
DE0006496003 36/09
Westag & Getalit 49/09 14,77 14,79 +0,14% +0,14% 24,00 Langfristig kaufenswert
DE0007775231 49/09
Durchnittsperformance: +75,75%

*seit Erstkauf, inkl. Dividende etc., Stopps gelten auf Schlusskursbasis
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Aktie ISIN Empf. Kursakt. Kurs Perfor- 52Wochen  Stop- Kurs- Strategie Kate-
in€ in€ mance Hoch Tief Loss ziel gorie
Adobe US00724F1012 17,85 25,00 40,06% 26,20 12,63 21,40 35,00 Halten |
Aixtron DEOOOAOWMPJE 2,50 22,75 240,00% 25,29 3,15 Beobachten |
Audi DE0006757008 313,50 578,30 84,47% 578,30 296,00 448,00 750,00 Kaufen I
Augusta DEOOOAOD6612 8,75 11,31 122,22% 11,54 7,07 Beobachten |
Beta Systems DE0005224406 2,95 2,86 -3,05% 3,84 1,91 Beobachten |
Bet-At-Home.com  DEOOOAODNAY5 9,00 13,62 55,56% 18,74 6,15 Beobachten I
Bijou Brigitte DE0005229504 64,00 118,90 85,78% 127,65 69,50 98,00 140,00 Halten I
Burcon CA1208311029 0,40 6,10 950,00% 6,71 2,55 Beobachten I
Caterpillar US1491231015 27,60 42,74 54,86% 43,05 17,55 34,20 60,00 Halten |
Centrotec DE0005407506 790 12,32 5595% 12,32 6,05 10,40 18,00 Kaufen I
Check Point Soft. 1L0010824113 13,92 23,23 66,88% 24,10 15,36 16,80 28,00 Halten |
Cisco Systems US17275R1023 11,20 16,93 51,16% 17,15 10,92 13,20 25,00 Kaufen |
Colonia Wandler DEOOOAOLDSA1 35,00 86,50 147,14% 88,00 28,60 110,81 Halten I
Continental DE0005439004 13,92 42,47 42,24% 45,37 10,99 Beobachten I
D+S Europe DE0005336804 3,10 10,55 151,76% 12,05 7,05 Beobachten |
Datagroup DEOOOAQJC8S7 2,50 4,30 72,00 4,37 2,09 3,40 7,00 Kaufen |
Dell US24702R1014 8,25 10,35 25,45% 11,56 6,29 8,25 18,00 Halten I
Demag Cranes DEOOODCAGO010 14,20 25,60 80,28% 26,35 12,43 19,80 30,00 Halten |
Drillisch DE0005545503 2,05 4,61 124,88% 5,37 0,90 4,20 7,00 Halten |
Durr DE0005565204 7,10 18,00 153,52% 17,93 7,26 13,40 20,00 Halten |
eBay US2786421030 10,00 16,10 58,70% 17,10 8,06 Beobachten |
Ecotel DE0005854343 2,40 3,87 61,25% 4,45 245 290 8,00 Halten Il
ElringKlinger DE0007856023 10,00 17,06 113,33% 17,25 6,20 Beobachten |
Fortec DE0005774103 6,40 7,30 14,06% 8,80 4,70 6,80 10,00 Halten I
Grammer DE0005895403 2,84 6,05 113,03% 7,24 2,53 5,40 9,00 Halten 1
H&R Wasag DE0007757007 9,03 14,27 58,03% 16,82 7,60 13,40 20,00 Halten I
Harley-Davidson US4128221086 10,00 17,74 77,40% 19,56 6,50 14,80 25,00 Halten |
HeidelCement Anleihe XS0342136313 46,00 104,60 127,39% 105,88 40,00 88,00 105,00 Verkaufen 1
Heliad DEOOOAOLINNS 4,20 3,90 -9,52% 4,92 2,29 Beobachten I
Homag DE0005297204 7,20 11,85 64,58% 12,26 580 8,20 18,00 Kaufen I
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Aktie ISIN Empf. Kursakt. Kurs Perfor- 52Wochen  Stop- Kurs- Strategie Kate-
in€ in€ mance Hoch Tief Loss ziel gorie
IDS Scheer DE0006257009 530 16,56 212,45% 16,90 5,36 17,00 Verkaufen I
Intel US4581401001 9,93 14,52 46,22% 14,57 9,66 11,80 18,00 Kaufen |
Klockner & Co. Wandl DEOOOAONOJO3 52,50 88,03 67,68% 88,50 48,00 100,00 Halten I
Kontron DE0006053952 6,05 8,71 43,97% 9,31 5,60 7,40 12,00 Kaufen I
Krones DE0006335003 23,10 36,78 59,22% 38,83 22,00 28,80 52,00 Kaufen I
M.A.X. Automation DE0006580905 2,20 2,42 10,00 3,04 1,73 2,10 5,00 Kaufen I
Magnat DEOOOAOXFSFO 2,85 3,85 36,84% 520 2,66 Beobachten I
Manz Automation DEOOOAOJQ5U3 32,19 65,06 102,11% 70,01 22,26 Beobachten |
MBB Industries DEOOOAOETBQ4 7,20 6,36 -11,67% 7,45 3,50 550 12,00 Kaufen |
Micronas CH0012337421 2,34 2,82 20,51% 3,16 1,84 2,40 4,00 Halten 1
Mihlbauer DE0006627201 18,50 18,50 0,00% 21,10 13,00 30,00 Kaufen I
Nvidia US67066G1040 500 12,28 145,60% 13,16 5,51 Beobachten |
Oil & Gas Drilling Zert. NLO000414001 45,67 59,14 29,49% 59,91 29,00 45,00 65,00 Halten I
Porsche DEOOOPAH0038 46,60 47,50 1,93% 60,80 28,84 42,00 100,00 Halten I
Schuler DEOOOAQV9A22 2,69 3,90 4,09% 450 1,80 Beobachten I
Sektk. Schloss W.  DE0007229007 6,00 7,20 20,000 7,90 3,58 5,40 10,00 Kaufen I
SGL Group DE0007235301 16,50 23,31 29,70% 30,16 14,87 Beobachten |
Siemens DE0007236101 40,10 67,88 69,28% 69,00 38,36 58,00 80,00 Halten I
Software AG DE0003304002 36,00 81,50 126,39% 81,13 34,78 68,00 85,00 Halten I
SolarWorld DE0005108401 13,30 15,84 29,32% 23,78 12,24 Beobachten |
Splendid Medien DE0007279507 0,55 0,62 36,36% 0,83 0,40 Verkaufen 1l
Starbucks US8552441094 6,26 15,98 155,27% 16,61 6,59 12,80 18,00 Halten |
Steico DEOOOAOLR936 1,02 9,46 827,45% 9,80 0,90 7,80 12,00 Halten 1
TUI-Anleihe XS0237435317 72,00 96,05 33,40% 96,05 63,75 100,00 Halten I
TUI Wandler DEOOOTUAG091 60,00 81,20 35,33% 87,40 47,15 100,00 Halten 1
Volkswagen Vz. DE0007664039 42,80 63,33 47,97% 81,72 30,24 58,00 90,00 Halten I
Wacker Neuson DEOOOWACKO012 6,00 8,98 49,67% 950 4,52 7,40 12,00 Halten I
Westag & Getalit DEO0007775231 9,00 14,53 61,44% 15,89 7,66 12,80 24,00 Kaufen |
WTI Ol-Zertifikat DEOOOAAO1WF6 3,80 5,13 35,00 5,39 3,04 380 8,00 Halten I
Zapf Creation DE0007806002 1,18 1,10 -6,78% 1,45 0,60 0,90 2,00 Kaufen 1
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Das sind die grof3ten Insidertransaktionen
der vergangenen 2 Wochen

An dieser Tabelle kdnnen Sie erkennen, welche Insider derzeit auf den
Erfolg bzw. Misserfolg ihres Unternehmens setzen! Diese Rubrik stelle ich
Ihnen regelméanig zur Verfligung.

TOP-5-Insider-Kaufe nach Volumen in Euro

Volumen
Datum WKN Unternehmen Insider in EUR
07.01.2010 556520 Dirr AG Heinz Dirr GmbH 282.642
07.01.2010 814820  Merkur Bank KGaA Siegfrid Lingel 249.600
31.12.2009 814820 Merkur Bank KGaA Marcus Lingel 246.710
13.01.2010 CLS100 Celesio AG Fritz Oesterie 184.430

Bei Durr und Celesio befinden sich die

Insider nach wie vor auf der Kauferseite. 12.01.2010 775700 H&R WASAG AG H&R Beteiligung GmbH 55.053
Beide Aktien eignen sich zur langfristigen
Depotbeimischung.

TOP-5-Insider-Verkaufe nach Volumen in Euro

Volumen
Datum WKN Unternehmen Insider in EUR
06.01.2010 500340 adidas AG Christian Tourres 3.950.000
05.01.2010 585434  ecotel communi- pisaZ GmbH 1.054.480

cation ag

04.01.2010 901626  QIAGEN N.V. Peer Schatz 930.230
04.01.2010 901626  QIAGEN N.V. Bernd Uder 305.231
04.01.2010 901626  QIAGEN N.V. Joachim Schorr 301.224

Qiagen wird derzeit massiv abverkauft.
Hier ist Vorsicht angebracht.
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Die drei Turnaround-Kategorien

Ich ordne meine Turnaround-Empfehlungen stets drei Kategorien zu. Somit kénnen Sie sofort erkennen, welches Risikoprofil jede von mir aus-

gesprochene Empfehlung besitzt:

- Kategorie I: Hier finden Sie Aktien, die den Turnaround schon hinter sich haben und nun von der Restrukturierung profitieren. Das Risiko
ist hier begrenzt, die Chancen sind dennoch Uberproportional.

- Kategorie II: Hier finden Sie Unternehmen, die sich kurz vor dem Sprung in die Gewinnzone befinden. Die Spekulation auf den anstehenden
Turnaround ergibt ein gréBeres Kurspotenzial bei gleichzeitig erh6htem Risiko.

- Kategorie lll: Hier finden Sie Aktien, die nahezu niemand auf seinem Kurszettel hat. Das Potenzial ist bei diesen Aktien riesig, da der Turn-
around oft vollig unerwartet kommt. Vom Zeithorizont missen Sie bei diesen Werten oft die meiste Geduld mitbringen.

Erklarung zu den Musterdepots:

Im Turnaround-Brief finden Sie zwei Musterdepots (Trading- und Langfristdepot). Im Trading-Depot werden unter anderem auch kurz- und
mittelfristige Spekulationen umgesetzt. Hier findet vor allem News-Trading statt. Das heiBt, Aktien werden im Hinblick auf anstehende po-
sitive Nachrichten gekauft und tiber einige Wochen bzw. Monate gehalten. Der Einstieg erfolgt neben der Substanzbetrachtung auch mit
Hilfe einer charttechnischen Analyse. Dieses Portfolio sollte auf Grund des spekulativen Charakters maximal 30% ihres Depotvolumens aus-
machen.

Im Langfristdepot finden lediglich Werte Einlass, die einen Anlagehorizont von mindestens einem Jahr mitbringen. In der Regel befinden
sich diese Unternehmen in Krisensituationen, so dass kurzfristige Trends auBer Acht bleiben. Hier setze ich auf einen langfristigen und nach-
haltigen Turnaround dieser Unternehmen. Eine zwingende Voraussetzung fir einen Kauf dieser Aktien ist eine Halbierung des Kurses. Nur
dann werden diese Werte fir das Turnaround-Langfristdepot in die engere Auswahl genommen. Ich operiere hier bewusst nicht mit kon-
kreten Stuckzahlen, denn diese sollte jeder Anleger je noch Depotstruktur selbst festlegen. Eine einzelne Position sollte jedoch 10% des
Depotvolumens nicht tberschreiten.

Hinweis
Die Performance der einzelnen Empfehlungen im Turnaround-Brief wird laufend von einer unabhéangigen Vermégenscontrolling-Gesellschaft tiber-
pruft.

Nutzen Sie unseren kostenlosen SMS-Service, damit ich Sie auch unterwegs aktuell informieren kann. Auf unserer Homepage unter
www.turnaroundbrief.de kénnen Sie sich mit lhrem Nachnamen und Ihrer Kundennummer einloggen und den SMS-Dienst unter "Kunden-
profil" aktivieren. Kunden ohne Internet-Zugang kénnen sich gerne auch per Telefax unter Angabe lhres Namens, der KUNDENNUMMER(!)
und naturlich des gewtinschten Dienstes sowie lhrer Handy-Nummer unter der FAX-Nummer: 0700-1-MESSAGE oder 0700-1-6377243 an-
melden.

Leserservice

1. Die Redaktionssprechstunde findet jeden Donnerstag zwischen 15 und 16 Uhr statt. Telefon-Nr.: 0661/4804990. Nutzen Sie sie
bitte, um Fragen zu stellen oder Anregungen zu geben. Gute Hinweise setze ich auch sofort um. Sie kénnen nur profitieren!

2. Sie kénnen mich auch jederzeit per Fax (0661/48049915) oder per E-Mail redaktion @turnaroundbrief.de erreichen. Faxe und E-
Mails werden schnellstmdglichst beantwortet.

3. Sie finden den Turnaround-Brief auch im Internet unter www.turnaroundbrief.de.

Bitte haben Sie Verstandnis dafir, dass die auch elektronisch zugesandte Publikation nur von der Person gelesen und genutzt werden darf,
die im Abonnementvertrag aufgefihrt ist. Die Publikation - elektronisch oder gedruckt - ganz oder teilweise weiterzuleiten, zu verbreiten,
Dritten zuganglich zu machen, zu vervielfaltigen, zu bearbeiten oder zu Ubersetzen, ist nur mit vorheriger schriftlicher Genehmigung durch In-
vestor Verlag, ein Unternehmensbereich der FID GmbH gestattet.

Risikohinweis/Disclaimer:

Alle in diesem Newsletter gemachten Angaben wurden sorgféltig recherchiert. Dennoch kann auch die Redaktion Fehlinformationen
unterliegen oder es kommt aus anderen Umstanden zu falschen Informationen. Alle Angaben erfolgen daher ohne Gewahr. Gute Ergeb-
nisse der Vergangenheit garantieren keine positiven Resultate in der Zukunft. Ausdrcklich gilt dies auch fur jede Form von Aktiengeschaften
und insbesondere Options- und Optionsscheingeschaften: Aktien und Optionen unterliegen wirtschaftlichen Einflussfaktoren. Daher wird
darauf hingewiesen, dass die Anlage in Aktien und Optionen spekulative Risiken beinhaltet, die je nach wirtschaftlicher Entwicklung und
trotz sorgfaltiger Recherchen zu Verlusten, im schlimmsten Fall sogar zu Totalverlusten fiihren kénnen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.
Es wird ausdricklich davon abgeraten, Anlagemittel auf nur wenige Anlagen zu streuen oder gar Kredite aufzunehmen. Wir machen Sie
vorsorglich darauf aufmerksam, dass die in dem Turnaround-Brief enthaltenen Finanzanalysen und Empfehlungen zu einzelnen Finanz-
instrumenten eine individuelle Anlageberatung durch Ihren Anlageberater oder Vermégensberater nicht ersetzen kénnen. Unsere Analysen
und Empfehlungen richten sich an alle Abonnenten und Leser unseres Borsenbriefes, die in ihrem Anlageverhalten und ihren Anlagezielen
sehr unterschiedlich sind. Daher berticksichtigen die Analysen und Empfehlungen dieses Borsenbriefes in keiner Weise |hre persénliche
Anlagesituation.
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NEU: Seit kurzem bietet lhnen der Investor Verlag liber seine Tochtergesellschaft CFX Broker auch den Handel mit Internationalen Aktien,
CFDs, Devisen und Futures an. Mehr Informationen finden Sie unter: www.cfx-broker.de




