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Der Entry Standard bringt es nach achteinhalb Monaten auf 50 Werte

Bérsengang der Immobilienfirma Primag sorgt fiir rundes Jubildium - Neues Segment fiir Wachstumsunternehmen birgt aber hohe Risiken fiir anatanleg'

Von HOLGER ZSCHAPITZ .

Berlin — Gerade einmal achtein-
halb Monate alt und schon 50.
Dieses Kunststiick bringt das
Nachfolgesegment des Neuen
Marktes, der Entry Standard,
fertig. Erst Ende Oktober 2005
von der Deutschen Borse aus
der Taufe gehoben, schaffte es
gestern mit der Immobilienge-
sellschaft Primag der 50. Wert
auf den Kurszettel. Und mit der
Medizintechnikfirma Human
Optics, dem Softwarekonzern
Living-e und der Wertpapier-
handelsbank Driver & Bengsch
stehen schon die néchsten Kan-
didaten bereit.

»~Mit der Konzeption des En-
try Standard als Einstiegsseg-
ment fiir junge Firmen wurde
eine Liicke am deutschen Markt
geschlossen®, sagt Lutz Weiler,
Vorstandschef wvon Equinet.
Inzwischen ist nicht nur die
Nachfrage aus dem Inland groB,
auch Firmen aus der Schweiz

oder RuBlland zieht es an das
junge Segment."

Der Start des Entry Standard
ist damit noch dynamischer als
jener des Neuen Marktes im
Frithjahr 1897. Damals brauch-
te das Segment fiir junge Tech-
nologiefirmen {iber ein Jahr, be-
vor 50 Titel gelistet waren. Der
Neue Markt muBlte zudem 2003
geschlossen werden, nachdem
er vom Hoch im Jahr 2000 fast
95 Prozent an Wert verloren
hatte. Seither hatte es kein Seg-
ment fiir junge Firmen gegeben.

4Es hatte sich ein kleiner
Emissionsstau gebildet, der sich

jetzt langsam abbaue", erklért
Rene Parmantier vom Wertpa
pierhandelshaus Seydler das
stiirmische Wachstum,

Auch wenn sich nicht nur die
Verlingerung des Kurszettels,
sondern auch die Performance
des Entry Standard sehen las-
sen kann — mit einem Plus von
knapp 30 Prozent hat das Seg-
ment die komplette Dax-Fami-
lie abgehéngt - diirfen Anleger
die Risiken nicht {ibersehen.
Denn die Kursentwicklung der
einzelnen Titel schwankt doch
erheblich. Es lassen sich noch
nicht einmal eindeutige Bran-
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chentrends ausmachen. Konn-
ten Anleger mit Nanostart {iber
545 Prozent machen, verloren
sie mit Nanofocus von der Erst-
notiz iiber ein Drittel.

Auch die geringe Regulierung
des Marktes ist gerade fiir un-
erfahrene Anleger problema-
tisch, ,Ich finde es gut, daB mit
dem Segment die Einstiegshiir-
den fiir Borsengéinge niedrig ge-
legt wurden. Schliefilich kann
eine Firma mit fiinf Millionen
Euro Umsatz nicht eine Million
fir die Emission ausgeben",
sagt Volker Borghoff, Stratege
bei HSBC. Seines Erachtens
sollte die Deutsche Borse aber
ilber eine Verschirfung der
Transparenzvorschriften nach-
denken. Die geringen Publizi-
tatspflichten seien dafiir ver-
antwortlich, daBl sich das Seg-
ment bei den institutionellen
Anlegern noch nicht durchge-
setzt habe. Sein Fazit daher:
»Bislang ist der Entry Standard
vor allem etwas fiir Zocker."




